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Destinatario: _ Oficina Principal, Sucursales, Direccion General de Crédito Piiblico y del Tesoro Nacional.

ASUNTO: 13: DEPOSITOS REMUNERADOS A LA DIRECCION GENERAL DE
CREDITO PUBLICO Y DEL TESORO NACIONAL - DGCPTN

La presente circular reglamentaria modifica fa hoja 13-2 de la Circular Reglamentaria Externa
DODM - 276 del 10 de junio de 2005, correspondiente al Asunto 13: DEPOSITOS
REMUNERADOS A LA DIRECCION GENERAL DE CREDITO PUBLICO Y DEL
TESORO NACIONAL —~ DGCPTN del Manual corporativo del Departamento de Operaciones y
Desarrollo de Mercados.

La modificacion realizada cambia la referencia al monto méximo a recibir por cada oferta para los
depositos remunerados, la cual debe corresponder como méximo al valor amparado por la Poliza
Global Bancaria del Banco de la Republica, Adicionalmente, se limita la presentacién de depésitos
por el sistema alterno de contingencias al horario establecido, se actualizan los nimeros telefonicos
del Centro de Soporte Informético y de consulta,

Atentamente,

%fk%@"‘ mela ndoro
HERNA 0O VARGAS HERRERA PAMELA CARDQOZO

Gerente TEcnico Subgerente Monetario y de Reservas
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CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA — DODM -276

Fecha: 1,;nia 10 de 2005

13: DEPOSITOS REMUNERADOS A LA DIRECCION GENERAL DE
CREDITO PUBLICO Y DEL TESORO NACIONAL - DGCPTN

1. ORIGEN Y OBJETIVOS

La presente circular reglamenta los depdsitos remunerados que puede constituir la Direccion
General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional - DGCPTN —en el Banco de la Republica -
BR -, de acuerdo con las autorizaciones de la Junta Directiva del Banco de la Republica y sus
delegaciones al Comité de Intervencion Monetaria y Cambiaria ~CIMC y al Comité Operativo
de Intervencion Monetaria y Cambiaria —COI- .

2. PROYECCION DE DEPOSITOS REMUNERADOS

La DGCPTN debe enviar diariamente una proyeccién con la informacién detallada de las
cuantias maximas Yy los respectivos plazos a los que tiene programados realizar depdsitos
remunerados para el dia siguiente en el BR al Jefe de Sector Financiero del Departamento
Técnico y de Informacién Econémica —DTIE-. Dicha proyeccién debe ser enviada por la
DGCPTN al BR por correo electronico certificado y por Fax a mas tardar a las 15:15 horas del
dia habil anterior al cual se informa la intencién de constituir un depdsito remunerado

Es responsabilidad de la DGCPTN confirmar que la informacién sea recibida por el DTIE a
tiempo. Si a las 15:15 horas no se ha recibido una nueva proyeccion entonces se entendera
como oficial la Gltima proyeccion recibida.

El Jefe del Sector Financiero del DTIE debe enviar al Jefe de la Mesa de Dinero - MD - todos
los dias antes de las 17:00 horas, la proyeccién oficial vigente de la DGCPTN de los montos
que ésta tiene programados para realizar por cada plazo, para el dia habil inmediatamente
siguiente. :

3. NEGOCIACION

Los depésitos remunerados se efectuardn en la aplicacién que el BR disponga para tal fin a
través de los Servicios Electrénicos del Banco de la Republica — SEBRA —, en una sesién
de uso exclusivo de la DGCPTN y el Banco de la Republica. A través de esta sesion, la MD
incluira todos los dias, las posturas con los montos informades por el DTIE para cada plazo, de
acuerdo a lo estipulado en el numeral 2 de la presente circular. La sesion se abrird a las 14:30
horas y se cerrara a las 16:00 horas. Entre las 15:30 y las 16:00 la DGCPTN podré realizar
depésitos a la vista cuando se le presenten ingresos inesperados. En este caso la DGCPTN
debera incluir las posturas y la MD realizard el cierre de las operaciones agrediendo las
posturas antes de finalizar este lapso de tiempo. Estas ultimas operaciones tendrdn una tasa
diferencial con respecto a los demas dep6sitos.

A continuacion se sefialan las condiciones particulares que se deberdn seguir para la operacion
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CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DODM - 276

Fecha:- 5 SEP 1011

ASUNTO: 13: DEPOSITOS REMUNERADOS A LA DIRECCION GENERAL DE

CREDITO PUBLICO Y DEL TESORO NACIONAL - DGCPTN

a) El BR efectuara las posturas para recibir recursos en depdsitos remunerados con un monto
minimo de $1.000.000.000 (Mil millones de Pesos), y multiplos de $1.000.000.000 (Mil
millones de Pesos). El limite maximo por operacién se encuentra asociado a la Péliza Global
Bancaria, y corresponderd al monto méximo por oferta para las operaciones de expansién y
contraccién monetaria anunciados en la correspondiente convocatoria,

b) La DGCPTN podra aceptar, parcial o totalmente, los depdsitos programados dentro del
horario habilitado para la sesion en el dia de la constitucién del depdsito, y la MD hara lo
mismo con los depdsitos no programados a un dia habil. En caso de que se efectiie un cierre y
exista algin error, se tendra un tiempo de 5 minutos, para enviar un mensaje solicitando la
anulacion y efectuar la correccion de la operacion.

c) Para efectos de las proyecciones monetarias, el depdsito se entendera constituido cuando la
DGCPTN y/o la MD acepte las posturas mencionadas. Las cotizaciones del BR y las
aceptaciones y cotizaciones que de ellas haga la DGCPTN y/o la MD son en firme.,

d) Una vez aceptadas las posturas, la MD deberd informar al DTIE, los montos y plazos, a més
tardar a las 16:05 horas.

¢) La DGCPTN deberd enviar al DTIE a mas tardar a las 16:10 horas los ajustes a la proyeccién
de sus depositos por aquellos que realice entre las 15:30 y las 16:00 horas,

4. CUMPLIMIENTO DE LAS OPERACIONES

El cumplimiento de las operaciones pactadas se efectuard automdticamente el mismo dia de
realizacion de la operacion a través de las cuentas de depdsito CUD, con lo cual se debitaran
los recursos de las cuentas de la DGCPTN y se acreditardn en la misma cuantia en una cuenta
del BR identificada para estos movimientos.

5. PROCEDIMIENTO DE CONTINGENCIA

Cuando la aplicacion que el BR disponga esté inhabilitada por cualquier razén, la DGCPTN
debera informar la falla al Centro de Soporte Informatico del BR en el teléfono 3431000 y
solicitar el niimero de la orden de servicio. Este nimero serd indispensable para poder utilizar el
mecanismo de negociacion de contingencia telefénico.

Para utilizar el teléfono como medio alterno, la DGCPTN debera utilizar la “token card” con el
respectivo “login” de usuvario y clave electronica que asigne la tarjeta, solicitando las
transacciones del deposito remunerado por el mecanismo alterno de contingencia a través de la
linea telefénica 3430359 del BR y la MD entrard a verificar la contraparte se encuentre
habilitada,

Los depositos remunerados cerrados por el sistema alterno de contingencia sélo se podran
presentar dentro de los horarios establecidos. \k



Hoja 13 -03
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Fecha: 3] de agosto de 2007

ASUNTO: 13: DEPOSITOS REMUNERADOS A LA DIRECCION GENERAL DE
CREDITO PUBLICO Y DEL TESORO NACIONAL - DGCPTN

En este caso, aplicardn las mismas condiciones de los literales a), b), ¢) y d) y €) del numeral 3
de la presente circular.

Para las transacciones cerradas, en caso de habilitarse el mecanismo de contingencia para el
cumplimiento de las mismas, el Departamento de Fiduciaria y Valores indicara a la DGCPTN
el procedimiento y la aplicacién del BR a través de la cual se deben realizar la activacién y
compensacion de las operaciones autorizadas.

6. TASAS DE REMUNERACION

Los depédsitos remunerados autorizados para realizar en el Banco de la Republica a la
DGCPTN, se pueden efectuar a plazos entre 1 dia habil y 730 dias calendario.

La remuneracion de los depdsitos para cada plazo se establecera como la tasa mixima entre: i)
la Curva de los Depdsitos Remunerados de la DGCPTN (CDRN) vy ii) la tasa de corte de la
subasta de los dep6sitos remunerados no constitutivos de encaje del BR vigente en t-3.

La CDRN se estimard por medio de regresiones de funciones “B-spline clibicas”. Para la
estimacién de dicha curva se tomaran las siguientes referencias: 1) Tasa interbancaria (TIB); 2)
Las tasas equivalentes de los precios de valoracion de los TES de corto y largo plazo del
sistema de valoraciéon (INFOVAL), con mas de 30 dias al vencimiento ¢ inmediatamente
superior a dos afios al vencimiento; y 3) Las tasas de corte del mercado primario de los TES de
corto plazo.

El célculo de la TIB con plazo de un dia se calculara diariamente como el promedio aritmético
simple entre las tasas activa y pasiva interbancarias, con plazo de un dia, segin la informacién
reportada diariamente por las entidades en el Formato 133 de la Superintendencia Bancaria
(2002). El célculo de la remuneracién de los depdsitos constituidos a un dia habil en el dia t se
hara con la TIB promedio de las operaciones del dia t-3.

La estimacion de la curva de tasas de interés se hard diariamente, luego de conocerse el dato de
la TIB (punto de inicio de la curva); pero se mantendran las referencias de los plazos restantes.
Las referencias de los papeles con plazos mayores a 30 dias al vencimiento se calcularan los
viernes de cada semana, con un promedio de las observaciones entre el viernes de la semana
anterior y el jueves de la semana en curso.

La tasa de los depositos remunerados no constitutivos de encaje s6lo aplicara para los plazos

| que tenga abiertos el Banco de la Republica mediante subasta. Si el Banco de la Republica
suspende los depdsitos remunerados no constitutivos de encaje, la tasa de remuneracion a la
DGCPTN correspondera a la CDRN.
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Fecha: 31 de agosto de 2007

ASIUNTO.: 13:  DEPOSITOS REMUNERADOS A LA DIRECCION GENERAL DE
~ CREDITO PUBLICO Y DEL TESORO NACIONAL - DGCPTN

Los dep6sitos que se realicen entre las 15:30 y 16:00 se remuneraran a la tasa de la ventanilla
de contraccién.

- LaDGCPTN podra realizar redencién anticipada parcial o total de depésitos y se le reconocera
un porcentaje de la tasa de interés al plazo efectivo del deposito. Dicho porcentaje se calcula
con base en una funci6n logaritmica y los resultados se encuentran en el anexo No. 1.

La tasa de remuneracion para los depésitos a un dia coxresponde a un dia habil y para el resto
de los plazos a los correspondlentes dias calendario. Este concepto debera ser tenido en cuenta
por el DTIE antes de enviar las proyecciones a la MD, de tal manera que s6lo se le reporten
plazos acordes con esta directriz.

La convencién que se utiliza para el célculo de la tasa es 365/365.

| 7. VIGENCIA
Esta circular rige a partlr del tres (3) de septiembre de 2007.

(ESPACIO DISPONIBLE)





